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Kuresel piyasalar Fed FOMC tutanaklarina odaklanirken hisse senedi

piyasalarinda pozitif kapaniglar takip edildi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kiresel piyasalarda genel olarak pozitif bir seyir
goruldi. Hisse senedi piyasalari gegen hafta beklentilerin
altinda gelen ABD enflasyon verileri sonrasinda
yakaladigi pozitif ivmeyi din de devam ettirdi ve hem
Avrupa hem de ABD piyasalarinda ylkseligler gorilda.
Avrupa tarafinda Alman DAX endeksi %0,15 yukselirken
FTSE 10 endeksi %0,11 deger kazandi.

Din Cin'den gelen verilerde sanayi uretimi ile Covid
kapanmalarinin son bulmasina ragmen beklentilerden
disUk gelen perakende satislar verisine ek olarak konut
satiglarinda sert disUslerin devam ettigi gorildi. Cin’de
yavaslamaya gosteren veriler sonrasinda Cin Merkez
Bankasi PBOC beklenmeyen faiz indirdi ve 1 yillik
borglanma oranini %2,75 seviyesine gekti.

ABD'de de dun aciklanan verilere gore, New York Fed
Subesi imalat endeksi, Agustos’ta 42,4 puan azalarak
eksi 31,3 degerine dusti. Mayis 2020'den bu yana en
disUk seviyeye gerileyen endeks, piyasa beklentilerinin
aksine sektdrde daralma olduguna isaret etti.

Aciklanan makroekonomik verilerin beklentilerin altinda
kalmasi sonrasi glglenen resesyon endiseleriyle gline
disusle baslayan endeksler gin icinde toparlanma
gosterdi ve New York borsasi haftanin ilk igslem guninu
yukseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 150
puanin Uzerinde deger kazandi ve 9%0,45 artigla
33.912,44 puana yukseldi. S&P 500 endeksi 90,40
artarak 4.297,14 puana ve Nasdaq endeksi %0,62 artigla
13.128,05 puana ¢ikti.

Klresel piyasalar Fed FOMC tutanaklarina odaklaniyor.
Fed'in faizlerde 75 baz puan artisa gittigi 26-27 Temmuz
tarihli FOMC toplantisinin tutanaklari Carsamba giinii TSi
21:00de yayimlanacak. Tutanaklarin Eylil ayindaki
toplantida faizlerin ne kadar artinlacagr konusunda bir
sinyal verip vermeyecegi izlenecek. Ayrica ABD'de
yatinmcilar; Home Depot, Walmart ve Target gibi buyutk
perakendecilerin  bu hafta agiklanacak finansal
sonuglarini bekliyor. ABD’nin en buyuk perakende firmasi
Walmart ve Home Depot bugin finansallarini
aclklayacak.

Tahvil getirilerinde zayif gelen Cin verileri ile birlikte ABD
10 yilhk tahvil faizinde dustgler gorulirken gun iginde en
dislk %2,76 seviyesi test edildi. Dolar endeksi hafif
yukseligle 106,5 seviyesinde kapanis yapt. EURUSD
paritesi ise bu sabah 1,01620 seviyesinde.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Emtialar tarafinda Cin’den gelen zayif perakende satis ve
sanayi Uretimi verileri nedeniyle sert satislar goralda.
Endustriyel metallerin yani sira petrol piyasasinda da yeni
haftanin ilk islem gininde, dinyanin en blylk petrol
ithalatgisi Cin'in ekonomik goérinimune iligkin olumsuz
fiyatlamalarin sert kayiplara yol agtigi takip edildi. ABD
ham petroli WTI ve Brent petrolde %5'i asan gerileme
gerceklesti. ABD ham petroli 87, Brent petrol de 93
dolarin altini test etti. Brent petrol bu sabah 94,3
USD/varil seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak pozitif bir seyir
goOruyoruz. ABD vadelilerinde bugtn, yatay/hafif saticili
bir seyir var. VIX endeksi 19,95 seviyesinde.

Yurt diginda bugiin ingiltere’de istihdam verileri,
Almanya’da is dlnyasinin goériniminli ve gelecege
donuk beklentileri yansitan ZEW endeksi ve ABD’de
konut baslangiglari ile sanayi Uretimi verileri piyasalar
tarafindan takip edilecek. ABD’de sanayi Uretimi en son
aylik %0,2 gerileme gdstermisti. Bu ayki beklenti veride
ayhk bazda 9%0,3 artis yasanacagi yoninde olustu.
Sanayi Uretimiyle birlikte kapasite kullanim orani da
yayimlanacak.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta kiresel piyasalarda, verilerdeki enflasyon ve
resesyona iliskin isaretler takip edilecek. Fed yetkililerinin
bu hafta yapacaklari so6zli yonlendirmelerin  de
piyasalarin yoni Uzerinde etkili olmasi beklenirken,
ayrica Carsamba aksami yayimlanacak Fed'in toplanti
tutanaklan da yatirnmcilarin odaginda olacak. Bu hafta
Carsamba giinii ingiltere’de Temmuz ayi enflasyon verisi,
ABD’de perakende satiglar; Persembe glni ise Euro
Bolgesi icin nihai enflasyon rakamlari agiklanacak. Euro
Bdlgesi enflasyonu 6ncu verilerle aylik %0,1, yillik %8,9
artis gostermisti. Ayni gun ABD’de aciklanacak
Philadelphia Fed imalat Endeksi verisinin Agustos ayi
sonuglari da piyasalar tarafindan takip edilecek.

Cuma gunu ise Japonya'dan gelecek olan enflasyon
rakamlari izlenecek. Japonya'da enflasyon, son ¢ ayda
Japonya Merkez Bankasi'nin %2 olan fiyat istikrar
hedefinin Gzerinde gelmisti. Manset enflasyon son olarak
%2,4 olurken, BoJ'un gosterge aldigi gida harig
enflasyonda artis %2,2 olmustu. Ayni giin Almanya’da ise
UFE verisi agiklanacak. Almanya'da Uretici fiyat artigi son
ay %0,6'ya yavaslasa da, yillik artis %32,7 olmustu.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanigs  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 42971 & 040% A& 214% A& 1020% W -10.36%
Dow Jones 339124 & 0.45% A 173% & 821% W -7.85%
Nasdagq 13,1281 & 062% & 272% & 1283% W -1597%
S&P 500 Vadeli* 42918 W -015% & 195% & 1001% W -10.29%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 138166 & 015% & 089% & 6.16% W -14.46%
FTSE 100 75092 & 011% A& 058% & 435% A& 0.05%

MSCI Europe 17201 W -013% W -097% & 6.05% W -18.49%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32807 & 014% W -003% W -225% W -9.68%
Kospi 25344 & 026% A& 042% & 782% W -1522%
Hong Kong* 20,0409 W -046% W -021% W -7.76% W -13.95%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,8570 & 066% A& 088% & 987% &  0.00%

IDX Composite - Endonezya 71036 W -050% W -0.79% & 539% & 0 6.10%

TAIEX - Tayvan 15419.7 & 0.02% A 146% & 660% W O-16.77%
MSCI GOU Asya 5432 W -015% & 018% W -038% W -18.61%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 28572 W -025% W -039% & 17.39% & 4551%
MOEX - Rusya 21651 & 083% & 150% W -258% W -44.10%
WIG - Polonya 56,0704 & 053% A& 053% & 26/% W -2043%
Prag SE - Prag 12510 ¥ -085% W -014% & 164% W -12.95%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,6384 W -044% A& 037% & 222% W -8.26%
Merval - Arjantin 1259796 & 215% A 215% A& 19.02% & 47.71%
Tel Aviv 35 - israil 2,057.3 & 0.23% & 0.74% & 1269% & 2.714%

Tedavul All - Suudi Arabistan 12,5438 &  0.23% & 010% & 987% & 10.45%
FTSE/JSE All - Endonezya 70,7406 A 001% W -074% & 353% W -5.74%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,397.3 & 0.07% & 035% & 1096% &  563%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, Fed tutanaklari oncesinde kuresel risk istahindaki pozitif goriunumle
birlikte, temkinli pozitif baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu? -

IHALKYATIRIM

Dun BlST 100 endeksi gune %0,53 art|$la Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
2.879,48 puandan baslangic yapti. Glne pozitif Kapanig 2,857.2 25771 4,691.9
baslayan endeks, seans kapanisina dogru artan Giinliik Deg. v 025% A 150% W -050%
satis baskisiyla gunu negatif bdlgede %0,25 Haftalik Deg. v 039% W-00T% W -027%
gerilemeyle 2.857,18 puandan tamamladi. Bu Yilhk Deg A 8% AGLEO% A 3783%
hafta yurt icinde TCMB PPK karari yatirimcilarin o

odaginda bulunurken endekste, son haftaya girilen ™™™ 100 i te

bilanco sezonunda hisse ve sektér bazli Glinlik Deg. v 20236 V-RI% v -10.52%
ayrismalar goruluyor. Dun bankacilik endeksi 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 360 58 16.6

%1,50 ve ulastirma endeksi %1,99 yukselirken Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 1104%  A3660% A 377%

Slnai endeks %0150 gerlledl EndekSte tOpIam *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
islem hacmi 40,0 milyar TL seviyesinde giindine gére degisimi ifade eder.

gerceklesti.
Bugﬁn ne bekliyoruz?
’ Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
Yurt icinde bugiin endeksin, Fed tutanaklari  *™ e pewe v o
oncesinde kiresel risk istahindaki pozitif € - R v
gorunumle birlikte, temkinli pozitif baslangig i 13306 - A 0%
yapabilecegini dusunlyoruz. Altn L7788 L7807 A 01
S&P* 4,265.0 4,268.0 'S 0.07%
Bugun yurt icinde konut satislar ve konut fiyatlari Nasdag* 135319 13550.0 A 013%

verileri agiklanacak. Konut satiglari en son yillik Tiirkiye Agilsi Gncesi icin belitilen rakamlar, bir Snceki giiniin kapans verileridir
%11,7 artigla bu yiin en ylksek seviyesine
ulasmig ve 150 bin 509 olmustu. Ipotekli konut
satislarinin bir 6nceki yilin ayni ayina gore %40,6,
diger konut satiglarinin ise %3,8 oraninda artig

kaydettigi gorilmistii. Konut fiyatlarinda en son

y|”|k al’tI§ orani nominal %145 5 ||e rekor klrm|$t|. Degisimler 15/08/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 6640 @ 262% @ -325% @ -256% @ 106.4%
Gelecek gundemde neler Var’) Tiirkiye 5 Yillik 672.8 @® 263% @ -104% @ -215% @ 77.0%

Tiirkiye 10 Yillik 6231 @ 277% @ -104% @ -207% @ 52.7%

Bu hafta Hazine ihalelerinin yani sira Cargsamba
gunu TCMB kisa vadeli dig borg¢ istatistikleri,
Persembe gunu ise TCMB PPK faiz karari takip
edilecek. TCMB, gecgen yilin son 4 toplantisinda
faizde toplam 500 baz puan indirime gittikten
sonra, bu yilin ilk 7 toplantisinda faizde bir
degisiklik yapmamisti. Foreks anketine katilan
ekonomistlerin tamami faizde bu ay da bir
degisiklik olmayacagini belirtirken ankette yil sonu
icin tahminler de faizin %14,00 olarak kalacagi
yonunde olustu.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem glindnde Cin’den gelen veriler
ekonomik yavaslamaya isaret ederken, Cin
Merkez Bankasi surpriz sekilde 1 yil vadeli
kredi faizinde tekrar indirime gitti. Diger yandan
ABD’de NY FED imalat Endeks verisi -31,3 ile
beklentilerden kotu geldi. Bu gelismelerle Dolar
guglenirken  Euro/Dolar paritesi 1,0180’e
geriledi. Kduresel tahvillerde alicili gordnum
izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 6 bp azalisla
%2,77’e geriledi. Hazine ddviz cinsi tahvillerde
kredi notu indirimi sonucu sinirh  saticili
gorunum izlenirken, 10 yilhk Dolar cinsi
gosterge tahvil faizi %9,47 seviyesinden guni
tamamladi. Yurt ici tahvil piyasasinda islemler
TUFE’ye endeksli kiymetlerde yogunlasirken 2
yil vadeli gdsterge tahvil bilesik faizi 62 bp
azalisla %19,45, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi
18 bp artisla %16,90 seviyesinden gunu
tamamladi. Hazine din 10 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihracinda %16,79 ortalama
bilesik faizle 18,9 milyar TL borglandi.
Boclanma faizi énceki ihalenin 219 bp altinda,
piyasa faizine yakin gergeklesti. Buglin Hazine
Agustos 2032 TUFE’ye endeksli tahvil ihraci ile
ayni vadede doénemsel kira 6demeli Kira
sertifikasiI dogrudan satisini gergeklestirecek.

TL likidite tarafinda TCMB 58 milyar TL'lik
haftalik repo dondstini 23 milyar TL olarak
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari
179 milyar TL'ye geriledi. Haftalik vadeli altin
kotasyon swap iglemleriyle ayni gun valorlt 4,6
Milyar TL ilave fonlama sagladi. TLREF orani
%14,12 ile politika faizinin Ustinde olugurken,
BIST normal repo pazari islem hacmi 76,6
milyar TL'ye yuUkseldi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul
kiymet verilerine gére OSBA stoku 05 Agustos
ile biten haftada bir onceki haftaya gore 1,8
milyar TL artarak 156,3 milyar TL'ye yukseldi.
ilgili haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup
782 milyon TL ile Emeklilik Fonlari olurken, en
¢ok azaltan grup 249 milyon TL ile Hane Halki
oldu.

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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wom Degisim bp - saj eksen  ——B.08.2022 ——15,08.2022
Dinem Nisan 22 | Mayis22 |Haziran 22 | Temmuz 22| 15.08.22
Dénem Sonu TLREF Endeksi| 1537.04 | 1553.03 1571.43 1590.72 15599.89
Aylk Ortalama 14.12% 13.9%% 14.34% 14.37% 13.99%
PPK Toplant Tarihi 18.08.2022 Persembe Giinl ik TLREF Oranu 14.12%

Ozel Sektor Borglanma Araclari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)

05.08.2022 29.07.2022| Fark 31.12.2021

TOPLAM 156,340 154,495 1,845 151,074
Yatirirn Fonlar 56,192 55,965 226 51,830
Emeklilik Fonlan 23,747 22,966 782 21,856
Hanehalk 15,509 16,157 |- 249 18,350
Bankalar 13,285 12,898 387 16,492
Genel Yonetim 17,381 16,875 A07 14,6589
Finansal Olmayan Kuruluslar 11,170 11,120 1 11,044
Sigorta Sirketleri 10,720 10511 209 8,455
Kar Amaa Olmaya Kuruluslar 3,122 3,115 ) 2,951
Yurt Digi Yerlesikler 1,768 1,764 4 2,005
Merkez Bankas 1,154 1,154 1,154
Finansal Yardimaolar 737 737 |- 1 1,131
DigerFinansal Aracilar 1,158 1,133 24 1,109
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Yurt i¢i Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgu,
Temmuz ayi butge gergeklesmeleri
raporunu agikladi. Buna gore butge,
Temmuz'da 64 milyar 19 milyon lira
aclk verdi. Butgce sonuglarina gore
Temmuz'da butge gelirleri, gegen yilin
ayni ayina gore %106,7 artisla 196
milyar 980 milyon liraya, butce
giderleri %85 artarak 260 milyar 999
milyon liraya yukseldi. Merkezi
yonetim butgesinden bu yilin Ocak-
Temmuz doneminde 1 trilyon 432
milyar 850 milyon lira harcama
gerceklestirilirken, butce gelirleri 1
trilyon 462 milyar 390 milyon liraya
ulasti. 7 aylik butce fazlasi ise 29,5
milyar TL oldu. Verilere gore KKM’nin
butceye maliyeti Temmuz ayinda 23,4
milyar lira oldu.

Resmi Gazete’de yayimlanan yeni
duzenleme ile ikinci el motorlu kara
tasiti ticaretiyle ugrasanlar, tescil
tarihinden itibaren 6 ay ve 6 bin km
sinirindan Once arag satamayacak.

Tarim urlnleri uretici fiyat endeksi,
bir aylik gerilemenin ardindan yeniden
yikselise gecti. TUIK verilerine gore
Tarm-UFE, Temmuz ayinda bir
onceki aya gore %5,0, bir dnceki yilin
ayni ayina gore ise %157,89 artis
kaydetti. Boylece yilik bazda yeni
zirve gorulmus oldu. Endeks, gegen
ay Kasim 2021'den bu yana ilk kez
gerilemisti.

TUIK, 2022 yili ikinci ¢eyrek issizlik
rakamlarini acgikladi. Buna gore yilin
ikinci g¢eyreginde issiz sayisi 43 bin
kisi azaldi. Issizlik orani 0,4 puanhk
azalis ile %10,6 seviyesinde
gerceklesti. 15-24 yas grubunu
kapsayan genc¢ nufusta igsizlik orani
bir onceki ceyrege gore 0,4 puanlik
azalis ile %20,3'e geriledi.

Cumhurbagskanimiz Erdogan, 29
Ekim 2022’de Turkiye’nin otomobil
fabrikasinin resmi acilisinin
yapilacagini, 2023 ilk ¢ceyreginde vyerli
otomobilin yillarda olacagini soyledi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

Moskova Borsasi, 10 Agustos’ta
yaptigi aciklamada, dost olmayan
ulkeler diginda kalan yatirrmcilarin
din itibariyla artik islem
yapabileceklerini duyurmustu. Buna
gore, sO6z konusu kapsama giren
yatinmcilar din Moskova Borsasi’nda
islem yapmaya bagladi.

ABD’de resesyon endiseleri devam
ederken dun acgiklanan New York
Empire State imalat Endeksi verileri
zayif geldi. Endeks, siparigler ve
sevkiyatlardaki dususlin talepte sert
bir  gerilemeye isaret etmesiyle
kayitlarin tutuldugu 2001 tarihinden
beri ikinci en blyuk dususuni yasadi.
ABD Empire State Fabrika Endeksi
+11,1’”den  -31,3'e  geriledi. Alt
endekslerden siparis endeksi +6,2’den
-29,6’ya gerilerken sevkiyat gostergesi
+25,3’ten -24,1’e dustu.

Beyaz Saray'dan yapilan acgiklamaya
gére ABD Baskani Joe Biden,
mevcutta piyasada bulunan elektrikli
ara¢c modellerinin  ¢ogu icin 7.500
dolara varan vergi indirimlerini ortadan
kaldiran yasayi bugin onaylayacak.

Almanya’da dogalgaz tuketicileri,
Rusya’nin  Avrupa’ya gaz akigini
kismasi sonrasi Ulkenin yukselen
enerji maliyetlerini tuketicilere
yansitma plani kapsaminda kilovat
saat basina 2,419 euro cent fazla
0deme yapacak. Trading Hub
Europe’'tan Pazartesi gunu yapilan
aciklamada artisin  Ekim ayindan
itibaren devreye girecegi belirtildi.
Buna goére dort kisilik ortalama bir
ailenin enerji maliyetleri 500 euro
civarinda artacak.

Bloomberg'in anketine gore enerji
sikintilarinin halihazirda rekor yuksek
seviyedeki enflasyonu daha da
tetiklemesiyle Euro Bdlgesi'nde
resesyon riski Kasim 2020'den beri en
yuksek seviyeye ulastl. Bloomberg
anketine katilan ekonomistlerin
gelecek 2  ceyreklk donemde
ekonomik daralma beklentisi %60'a
yikseldi. Onceki anket déneminde bu
beklenti %45 seviyesinde
bulunuyordu. Rusya'dan dogalgaz
sevkiyatinin kesilmesinin en ¢ok Euro
Bolgesi'nin  en buyuk ekonomisi
Almanya'yl etkilemesi ve Almanya
ekonomisinde bdylmenin bu
ceyrekten itibaren duraklamasi
bekleniyor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tiipras (TUPRS, Pozitif): Tupras yilin ikinci geyreginde piyasa beklentisinin %52 Uzerinde yillik bazda 5,2 kat
artisla 10.611 milyon TL net kara ulasti. A¢iklanan karda rekor seviyede gerceklesen beyaz trtin marjlar etkili oldu.
Sirket 2C22 de 135.785 mn TL ile yillk bazda 3 kat ciro artisi saglayarak, piyasa beklentisinin %24 {izerinde
gerceklesti. Favok cephesinde ise yillik5,4 kat artisla 15.887 mn Tl seviyesine ulasildi. Sirket yilin ikinci yarisina
yonelik beklentilerini de yukari yonlu revize ederek rafineri marji beklentisinin 8-9 USD/Varilden 13-14 USD/Varil
seviyesinde agikladi. Agiklanan sonuglari hisse perfomansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TUPRS F/K 52
Cari Fiyat (TL) 287,50 FD/FAVOK 2,2
52H En Yiksek (TL) 298,30 FD/Satiglar 0,2
52H En Dusik (TL) 98,25 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 71.995,5
Piyasa Degeri (mn USD) 4.013,9 Si1H 2,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A 6,3%
Endeks Payi (BIST100) 50% S3A -5,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 88,4%
3A Hacim (mn TL) 956,4 YB 32,4%

Pegasus (PGSUS, Pozitif): 2C22 satis gelirleri gegen yila gére %226 artisla 504 min Euro’ya yikseldi — kuvvetli
talep, devam eden birim gelir artisi ve yan gelirlerin hiz kazanmasi gelir artisini destekleyen ana unsurlar oldu.
FAVOK 2C22'de 104 min Euro (%20,6 marj) ile 2G21'deki 14 min Euro’ya (%9,0 marj) gére belirgin bir iyilesme
gosterdi. 2C21’de 65 milyon Euro olan dénem zarari tutari 2C22°de 40 milyon Euro’ya geriledi. Euro/ABD Dolari
paritesinin asagi yonlu seyri nedeniyle bilangodaki ABD Dolari bazl yikimltlikler Gzerinden kaydedilen 45 milyon
Euro (nakit olmayan) kur farki gideri dénem sonucunu baskilayan en énemli kalem oldu. 2C22’de net faiz gideri

olarak net 23 milyon Euro kaydedildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PGSUS F/K
Cari Fiyat (TL) 182,80 FD/FAVOK 13,8
52H En Yuksek (TL) 195,00 FD/Satiglar 2,8
52H En Distik (TL) 66,60 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 18.700,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.042,6 S1H 1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A -16,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 26,5%
Temettd Verimi 0,0% S1Y 60,8%
3A Hacim (mn TL) 401,1 YB 61,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aygaz (AYGAZ, Notr): 2C22de piyasa beklentisi olan 8,2 mn TL'nin %16 Uzerinde yillik bazda 2,79 kat artisla 9.557
mn TL ciroya ulagti. FAVOK cephesinde ise SMM’deki yillik bazda 2,97 kat artigin etkisi beraberinde piyasa
beklentisinin %51 altinda 60,4 mn TL olarak gergeklesti. Net kar cephesinde ise Ozkaynak yontemi ile degerlemenin
etkisi ile piyasa beklentisinin %97 Uzerinde 1.093 mn TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan sonuglari nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AYGAZ FIK 6,4
Cari Fiyat (TL) 37,70 FD/FAVOK 18,3
52H En Yiksek (TL) 40,86 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 13,80 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 11.310,0
Piyasa Degeri (mn USD) 630,6 S1H -4,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A -11,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A -3,0%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 66,8%
3A Hacim (mn TL) 27,0 YB 17,0%

Tiirk Telekom (TTKOM, Pozitif): Sirket, 24.02.2022 tarihli 6zel durum agiklamasi ile Grup sirketi TTG Finansal
Teknolojiler A.$.'ye bagli olarak tuketici finansman sirketi kurulmasina karar verdigini ve s6z konusu tuketici finansman
sirketi icin 21.04.2022 tarihinde BDDK'dan kurulus izni aldigini duyurmustu. TTG Finansal Teknolojiler A.S. Yonetim
Kurulunun aldidi karar ile 50 milyon 500 Bin TL sermaye ile sirketin kurulus islemleri baglamistir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu TIKOM  F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 9,17 FD/FAVOK 3,9
52H En Yuksek (TL) 11,99 FD/Satiglar 1,6
52H En Dustuk (TL) 5,97 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 32.095,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.789,4 S1H -7,3%
Halka Agiklik Orani (%) 13% S1A -12,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -19,2%
Temettd Verimi 14,4% S1Y -43,3%
3A Hacim (mn TL) 388,7 YB -46,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 5.28x

8.5 P Minimum 5.28x 5.28x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
75 / Ortalama 6.00x 6.69x

70 A / A Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
65 ﬂl;v V Maksimuma Uzakhk -1.49x -3.77x

n Performans -3.5% -25.2%
60 \/ »\

X NVV
5.5 U

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama

§ 3 3§ 3 3 ¥ 3R} I ¥y ¥y yyy carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
8885995868338 %8%863 carpan seviyesine %26.7 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ) .

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.77x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.77x 0.77x
06 Ortalama 0.63x 0.57x
104 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.33x
0.5 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
Performans 14.4% 54.8%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
g g § g § § § § § § § § § § § § § g carpan sewyesme.%I?; son bir yillik ortalama
S 8 & @ 9 A =@ 5 © © o & 5 ©o & 5 oS © carpan seviyesine %25.7 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

12 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 8.06x

11 ] L
/ \ Minimum 7.83x 7.83x
'ﬂ" Maksimum 9.14x 12.01x
10 \ A / Ortalama 8.38x 9.31x
Minimuma Uzaklik 0.23x 0.23x

YN/ A

. A Maksimuma Uzakhk -1.08x -3.95x
8 b N V \ Performans -0.1% -15.4%
7 .
o 4 4 4 L L S A e s T a Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S s S S S S SS TS TSR arpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
8 3 8 & 2 3 3 8 8 38383 3 8 8 8 5 8 carp V! 4 V!
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15.5 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
2 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanisg 10.96
Minimum 0.0 -23.6
Maksimum 11.9 14.0
Ortalama 4.7 -3.6
Minimuma Uzakhk 10.9 34.6
Maksimuma Uzakhk -0.9 -3.0
Performans -1.6% -19.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 6.2 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 14.5 puan yakiniz.

08/21
09/21
09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22
02/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

20 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son 1 Yil

50 Kapanig -3.8
-10 Minimum -20.5 -34.4
Maksimum -3.7 2.8
10 Ortalama -14.4 -16.4
Minimuma Uzakhk 16.7 30.6
-40 Maksimuma Uzaklik -0.1 -6.5
-30  Performans -1.1% -3.8%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
92 9 2 9 2 9 ¥ 9 ¥ 9 ¥4 9 9 9 9 9849 seviyeye 10.7 puan; son bir yillik ortalama

§ § § § E E E g § § E g g E § g E § seviyeye 12.6 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
- (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
2 1 Y . Kapanig -7.8

Minimum -11.8 -28.1

A Maksimum 45 2.7

‘\,A_ﬁ Ortalama -8.2 -10.1

Minimuma Uzakhk 4.0 20.3

Maksimuma Uzakhk -3.3 -10.5
Performans 1.5% -7.2%

9 2 2 2 2 2 2 28 9§ 94 94 9 94 98 98 9@ 9 4« Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
X & & 6 9 &8 8§ 9 8 8 9§ §F » ¥ &R i 10.5 k
o o o — — — — o o o o o o o o o o o SEVIyeye - puan ya niz.

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama

......... +2stdev -=------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti Onceki
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik) 2 Ceyrek 0.7% -0.1%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Yilhklandirimig) 2 Ceyrek 2.7% -0.5%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH Deflator 2 Ceyrek -0.8% -0.5%
15Agustos  05:00 Cin Sanayi Uretimi (yillik) Temmuz 4.3% 3.9%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satiglar Temmuz 5.0% 3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - -9.2%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 0.1%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 21.2%
15 Agustos 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Bitge Dengesi Temmuz - -31.1B
15Agustos  15:30 ABD Empire imalat PMI Agustos 5.0 11.1
16 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylk) Haziran 0.4% 0.8%
16 Agustos Cin 1Yilhk Borglanma Faizi Agustos 2.85% 2.85%
16 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satiglari Temmuz - 150.5K
16 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satislar (Yillik) Temmuz - 11.7%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Temmuz - -26.0B
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Beklentiler Agustos -60.0 -53.8
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklentileri Agustos -53 -45.8
16 Agustos 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 12.43%
16 Agustos 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 145.50%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Temmuz -1.2% -2.0%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1540K 1559K
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Temmuz -2.7% -0.6%
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri Temmuz 1650K  1685K
16 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0.3% -0.2%
16 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 80.1% 80.0
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran 0.8% -5.6%
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 5.4% 7.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim % Temmuz 17.4% 19.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim % Temmuz 45.5% 46.1%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Aylik) Temmuz - 0.8%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Yillik) Temmuz 9.9% 9.4%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0,7% 0,7%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 4.0% 4.0%
17 Agustos 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.2% 1.0%
17 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.7%
17 Agustos  21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Temmuz - 0.1%
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Temmuz - 8.9%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - -51.1
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi insaat Girdileri (Aylik) Temmuz - 0.4%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi insaat Girdileri (Yillik) Temmuz - 2.9%
18 Agustos 14:00 Turkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Agustos 14.0% 14.0%
18 Agustos 15:30 ABD Philadephia Fed Beklenti Anketi Agustos -5.0 -12.3
18 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurulan 13 Agustos - 262K
18 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 6 Agustos - 1428K
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari (Aylik) Temmuz -5.3% -5.4%
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari Temmuz 4.85M 5.12M
18 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0.5% -0.8%
18 Agustos 20:20 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
18 Agustos  20:45 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
19 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.6% 2.4%
19 Agustos 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.4% 2.2%
19 Agustos  09:00 Almanya UFE (Ayhik) Temmuz - 0.6%
19 Agustos 09:00 Almanya UFE (Yillik) Temmuz 30.9% 32.7%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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